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CHESS ALPHA FIC FIM
Comentdrios de Gestdo — Dezembro 2020

O CHESS ALPHA FIC FIM teve retorno de +15,81% em dezembro. No
ano de 2020, acumulou retorno de +66,35%.

Desde o inicio de suas atividades em julho de 2018, acumula
+96,06%, equivalente a 808% do CDI do periodo (ou CDI + 75,2% no
periodo, o que corresponde a CDI + 25,9% ao ano, na média).

“Segue o jogo”

Apesar dos receios por correcoes “de fim de ano” nos ativos de
risco, dezembro se mostrou um més de contfinuacdo da tendéncia
de melhora global. Bolsas nos paises desenvolvidos buscaram
novas mdaximas e o indice lbovespa finalmente voltou a mdaxima
do inicio do ano, préximo aos 120 mil pontos. Todas as
contestacodes eleitorais nos EUA foram suprimidas. As campanhas
de imunizacdo foram iniciadas nos EUA, Reino Unido, Israel e China
e logo deverdo comecar fambém no resto do mundo.

O Real teve um bom desempenho, pois o receio do fluxo de
overhedge foi eliminado pela atuacdo firme do Banco Central.
Bons dados fiscais de outubro e novembro trouxeram alivio para o
mercado de juros e para os leildes do Tesouro.

Em suma, com a alta da bolsa e a queda do ddlar e da curva de
juros, as posicoes do fundo acumularam ganhos. Para 2021,
esperamos a confinuacdo do ciclo de alta nos ativos de risco
brasileiros (em especial c@mbio e bolsa), impulsionado pela alta
das commodities, pela farta liquidez global e postura dovish dos
Bancos Centrais e pelo possivel fim da pandemia com a
vacinagcdo em massa. Além disso, teremos de volta na pauta as
reformas estruturantes necessdrias para o equilibrio fiscal e menor
participacdo do setor publico na economia.

Assim, Nossas principais posicdes seguem no sentido ofimista com
os ativos domésticos, principalmente o cdmbio e as acdes de
grandes empresas do lbovespa. Em relacdo aos riscos a serem
monitorados em 2021, vemos como potencial um receio
inflaciondrio tfrazendo “solucos” para curvas de juros mundo afora,
o aciramento politico especialmente nos EUA onde o novo
governo democrata terd sua legitimidade questionada e, por fim,
a eficdcia das vacinas e surgimento de mutacdes do coronavirus
gue ndo permitam uma retomada total das atividades.
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Continuamos reduzindo nossa exposicdo gradualmente, conforme
nossa estratégia descrita nos Ultimos meses.
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No més de dezembro, o Chess Alpha FIC FIM rendeu +15,81%, ante um CDI de 0,16% no mesmo
periodo.

Atribuicdo de Performance (Visdo Ano)

6,11% 1,32%
11,80% [ -1,86%

-22,07%
2,77%
CDI Agoes Brasil Moedas Agoes Globais RF - Pré RF - Inflagdo Custos e Taxas Total
Histérico de Performance
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

0,15% 0,57% 0,47% 0,54% 2,74% 2,74%

Fundo

2019

CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97% 8,87%

0,29% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77% 11,89%
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